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IPCM Market Update — 19 April 2021

Inflasi AS Sesuai Ekspektasi

AS mengumumkan data inflasi inti naik jadi 1,6% YoY, dari bulan sebelumnya 1,3% YoY. Indeks Harga
Konsumen (IHK) pada Maret tahun ini dilaporkan tumbuh 2,6% secara tahunan (year-on-year/YoY),
dibandingkan dengan posisi Februari yang sebesar 1,7%. Pertumbuhan itu lebih tinggi dari hasil survei
Reuters sebesar 2,5% YoY. Sementara, rupiah ditutup stagnan ke level Rp14,600/USS. Pada perdagangan
hari ini, diperkirakan rupiah akan melemah. Hal ini sudah terlihat di pasar Non Deliverable Market (NDF).

IHSG Fluktuatif, Cenderung Menguat Terbatas

IHSG pada perdagangan kemarin ditutup menguat berada di level 6,050. Indeks tampak kembali
mencoba bergerak di atas 6,000, di mana berpeluang melanjutkan konsolidasi menuju resistance level
6,125. Akan tetapi stochastic yang cenderung melemah berpotensi menghambat laju penguatan indeks

yang jika berbalik melemah dapat menuju 6,000 hingga 5,960.

JCI Data
Volume (Million Shares) 15.135
Value (Bio IDR) 10.223
Market Cap (Trillion IDR) 7.157
Global Market
Close +/- Chg

IHSG 6.050 122,84 2,07
Nikkei 29.620 -130,62 -0,44
Hangseng 28.900 403,58 1,42
FTSE 100 6.939 49,09 0,71
Dow Jones 33.730 53,62 0,16
Nasdaq 13.857 -138,26 -0,99
Key Rates

Last Trade Chg (bps) MoM YoY
Bl 7-Day RR 3,50 0 0 -100
3yr 5,40 2 -28 -154
10yr 6,83 26 6 -118
USD/IDR 14.615 0,1 1,4 -6,2
IPCM

Last Price Chg %
296 -1,99
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Mingguan
Harga 380 296
P/E Ratio (x) 18,15 19,50
Market Capitalization (IDR mn) 2.008.228 1.526.000

Harga saham PT Jasa Armada Indonesia Thk (IPCM) pada penutupan perdagangan bursa 9 April
2021 berada di level Rp306.
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$IPCM multi bagger om sabar saja,,.begini terus juga ndak apa2 biar bisa nmbah
terus ,ipcm share outnya sedkit,kepemilikan publik juga masih sdikit pesaing gk ada
yg sepadan fundamental jg kokoh,prospek jelas,tapi ki berharap 1 bulan dua bulan
bisa cuan banyak disni ya mending cari saham lain saja ini ndak cocok buat
copet2an ,murni investasi kl mau masuk sini, min ya 3/5 tahun lah
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> Perbandingan harga saham anak perusahaan BUMN

Price

NO STOCKCODE  HOLDING 16-Apr-21 IPOPER PER

1 AGRO BBRI 1,005 2080 68617
2 BRIS BBRI 2,330 2840  93m1
3 PPRO PTER 71 2260 4918
4 PPRE PTER 200 26.00 3401
5 SMCB SMGR 1,755 1250 2066
& WTON WIKA 298 13.10 20.28
7IPCM IPC 296 7.00 19.50
8 WEGE WIKA 202 11.30 1261
9 ELSA PERTAMINA 338 35.80 2.90
10 TUGU PERTAMINA 1,480 nfa 861
11 GMFI GIAA 120 nfa (1.06)
12 WSBP WSKT 199 8.80 (1.10)
13 IPCC IPC 565 1970 (2354)

Hingga pekan kemarin PER IPCM berada di angka 19,50, cukup tinggi bila dibandingkan PER saat IPO.
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> Perbandingan harga saham IPCM dengan perusahaan sejenis di Indonesia

BULL PT BUANA LINTAS LAUTAN TBK 306 306 1] 0.00 9.20 1.03 274 3.79 4.66
TPMA PTTRANS POWER MARINE TBK 1,015 1,015 ] 0.00 830 0.91 0.61 267 91.09
TAMU PTPELAYARAN TAMARIN SAMUDRA TEK 50 50 Qo 0.00 nfa 0.82 0.41 1.88 (335.17)
IPCM PTJASA ARMADA INDONESIA TBK 302 296 (6) (1.99) 19.70 0.46 201 156 19.50
s50Cl PTSOECHI LINES TBK 206 206 ] 0.00 7.80 0.58 3.88 145 28.18
PORT PTNUSANTARA PELABUHAN HANDAL TBK 488 470 (18) (3.69) 147.00 031 151 132 (22.29)
PS55I PTPELITA SAMUDERA SHIPPING TBK 226 228 2 0.88 10.40 0.14 0.68 124 1341
SMDR PTSAMUDERA INDONESIA TBK 292 290 (2) (0.68) nfa 0.89 0.08 0.95
TMAS PTTEMAS TBK 155 158 3 194 nfa 0.30 0.25 0.90
WINS PTWINTERMAR OFFSHORE MARINE TBK 93 93 ] 0.00 5.50 0.34 135 039
CANI PTCAPITOL NUSATARA INDONESIA TBK 167 170 3 1.80 nfa 041 135 0.14
RIGS PTRIG TENDERS INDOMNESIA TBK 210 206 (4) (1.90} nfa 038 0.08 013

Bila dibandingkan dengan perusahaan sejenis di Indonesia, IPCM memiliki PER yang cukup tinggi.
Namun beberapa emiten sejenis ada yang memiliki PER outlier juga seperti TAMU, TPMA dan TMAS.

» Perbandingan harga saham IPCM dengan perusahaan sejenis di regional

9104 IpP MITSUI O5K LINES LTD 34.81 35.78 0.97 277 431 9.00
POT NZ PORT OF TAURANGA 5.33 5.42 0.09 162 3.64 54.82
IPCM ID PTJASA ARMADA INDONESIA TBK 0.02 0.02 0.00 134 0.11 20.00
9193 Ip TOKYO KISEN CO LTD 5.52 5.52 0.00 0.00 0.06 n/a
KEX us KIRBY CORPORATION 62.41 61.58 (0.82) (1.31) 3.70 32.38
TUGS PH HARBOR STAR SHIPPING SERVICES INC 0.03 0.03 (0.00) (1.54) 0.02 n/a
WSON33 BR WILSON SONS LTD 9.53 9.37 (0.18) (1.68) 0.67 3458

Saham perusahaan-perusahaan yang bergerak di bidang jasa pandu dan tunda di regional
mayoritas saham yang tidak terlalu likuid.

» Rilis Indikator Ekonomi 12-16 April 2021

Berikut ini sejumlah rilis indikator ekonomi 12-16 April 2021.

Inflasi pada bulan Maret tercatat sebesar 1,37 persen secara year-on-year, melemah sedikit
dibanding bulan sebelumnya yang tercatat sebesar 1,38 persen. Koreksi pada inflasi umum ini
didorong oleh pelemahan yang cukup signifikan pada inflasi inti dari bulan Februari 2021.
Pelemahan ini ternyata cukup menutupi penguatan inflasi pada komponen bergejolak yang
melonjak dari 1,52 persen pada bulan Februari 2021 menjadi 2,49 persen. Komponen harga diatur
pemerintah pun mengalami penguatan inflasi.

Kemudian, secara month-to-month, inflasi tercatat 0,08 persen, melemah dibanding bulan
sebelumnya yang tercatat pada 0,10 persen. Pelemahan ini disebabkan oleh deflasi (-0,03%) pada
komponen inti. Penyebab lainnya adalah karena inflasi komponen harga diatur pemerintah juga
mengalami pelemahan inflasi yang cukup signifikan. Sementara itu, inflasi komponen bergejolak
mengalami pelonjakan inflasi sebesar 0,55 persen poin dari bulan sebelumnya yang mencatatkan
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deflasi. Dengan demikian, pelemahan inflasi pada komponen inti dan harga diatur pemerintah
mampu menekan pengaruh dari lonjakan inflasi komponen bergejolak.

Menurut Badan Pusat Statistik, terjadinya deflasi pada komponen inti disebabkan oleh deflasi pada
komoditas otomotif dan logam mulia. Turunnya harga mobil tentunya dipicu oleh insentif
pembebasan Pajak Penjualan atas Barang Mewah (PPnBM) yang sudah diberlakukan mulai 1 Maret
2021. Harga emas perhiasan juga mengalami penurunan harga sebesar 1,79 persen. Sementara itu,
penguatan inflasi pada komponen bergejolak disebabkan oleh kenaikan harga komoditas tani
seperti cabai rawit dan bawang merah. Pola pergerakan inflasi komponen bergejolak ini di luar pola
reguler mean-reversion mengindikasikan adanya pergeseran fundamental dalam musim penghujan.
Kemudian, pelemahan inflasi pada komponen harga diatur pemerintah kami duga disebabkan oleh
menurunnya pembelian tiket transportasi berkaitan dengan larangan mudik 2021 dari pemerintah.

References:
< Yahoo Finance, Investor Daily, Bloomberg, Kontan, Bisnis Indonesia
< Highlight Danareksa Sekuritas, Bahana Sekuritas, MNC Sekuritas

PT JASA ARMADA INDONESIA TBK (“IPCM”)
Jalan Raya Ancol Baru Ancol Timur
Jakarta 14430
Indonesia

Prepared by:
Syifa Adhima (Investor Relation)
syifa@ipcmarine.co.id

Disclaimer

We have based this document on information obtained from sources we believe to be reliable, but we do not make any representation or warranty nor
accept any responsibility or liability as to its accuracy, completeness or correctness. Expressions of opinion contained herein are those of PT Jasa Armada
Indonesia Tbk. only and are subject to change without notice. Any recommendation contained in this document does not have regard to the specific
investment objectives, financial situation and the particular needs of any specific addressee. This document is for the information of the addressee only and is not
to be taken as substitution for the exercise of judgment by the addressee. This document is not and should not be construed as an offer or a solicitation of an offer
to purchase or subscribe or sell any securities.




