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IPCM Market Update — 22 Februari 2021

JCI Data
Volume (Million Shares) 18.922
Value (Bio IDR) 12.282
Market Cap (Trillion IDR) 7.309
Global Market
Close +/- Chg

IHSG 6.200 -27,42 -0,44
Nikkei 30.236 -56,10 -0,19
Hangseng 30.595 -489,67 -1,58
FTSE 100 6.617 -93,75 -1,40
Dow Jones 31.493 -119,68 -0,38
Nasdaq 13.856 -100,15 -0,72
Key Rates

Last Trade Chg (bps) MoM YoY
Bl 7-Day RR 3,50 0 -25 -125
3yr 5,15 2 -13 -29
10yr 6,53 5 28 1
USD/IDR 14.025 0 -0,4 2,4
IPCM

Last Price Chg %
344 1,78

> Bl Turunkan Suku Bunga dan Proyeksi Ekonomi 2021.

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) terkoreksi 0,44% ke level 6.200. Hal ini dikarenakan pasar merespon
pengumuman suku bunga Bl kamis (18 Februari 2021) kemarin. Bank Indonesia (Bl) memutuskan
menurunkan 7-day Reverse Repo Rate (BI-7DRRR) alias suku bunga acuan sebesar 25 basis poin (bps) ke level
3,5%, sebagai upaya mendorong akselerasi pemulihan pertumbuhan ekonomi Indonesia. Sebagai informasi,
Bl merevisi proyeksi pertumbuhan ekonomi Indonesia 2021 menjadi 4,3%-5,3% secara tahunan (yoy) dari
proyeksi sebelumnya yang sebesar 4,8%-5,8% yoy karena rendahnya realisasi pertumbuhan ekonomi pada
kuartal IV-2020. Sementara dari nilai tukar, rupiah ditutup stagnan di Rp14.010/USS.

IHSG Fluktuatif, Cenderung Melemah Terbatas

IHSG kembali ditutup melemah pada perdagangan kemarin berada di level 6,200. Indeks berpotensi
melanjutkan pelemahannya dan bergerak menuju support level 6,125. Stochastic yang mengalami bearish
crossover berpotensi membawa indeks melemah. Namun jika indeks berbalik menguat dapat menuju
resistance level 6,285.
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Saham IPCM

l IPCM.JK 344.00
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Harga 380 344

P/E Ratio (x) 18,15 12,94

Market Capitalization (IDR mn) 2.008.228 1.818.000

Harga saham PT Jasa Armada Indonesia Tbk (IPCM) pada penutupan perdagangan bursa 19 Februari

2021 berada di level Rp344.

Stockbit

Bintangchandra

Hanya sharing apa yg aku lakukan beberapa minggu setelah market terjun pada
pertengahan januari kemaren..

Saya hanya memanfaatkan momentum dg memfilter dari volume terakhir (awal2
kenaikan harga pada pertengahan januari) dengan menggabungkan sama
broksum..

Cara saya memfilter dari ratusan emiten yg ada, itu berdasarkan apa yg yqg lagi
difokuskan pemerintahan (SWF), perbankan dan mencari emiten yg berhubungan
dg harga komoditas global (nikel, oil, cpo, emas, dll)

Dan kemudian saya filter lagi dg broksum disetiap emitennya..

Dan Alhamdaulillah cara tersebut sangat berhasil.. Karena dari beberapa saham yg
saya beli rata2 bisa dapat 3-5%, bahkan di $IPCM dan $SAGRO aku bisa
mendapatkan lebih dari 5%.

saat ini hanya menyisakan $WSBP yg masih bim menghasilkan, dan pada

1 sudah saya 1 untuk avg down (saat ini di avg 268)

perdagangan

ChandraJunaidi

$IPCC krmn disaat hrg 620 - 625 byk ritel cc dan yp berhamburan keluar.. dan
diakhir sesi melongo malah di angkat bandar, hahahha.

dan dr awal ARA hari pertama saya sdh bilang bagi saya ni saham ibarat lari
maraton, bukan sprint. krn masih di fase plg awal sentimen positif.. akan saya hold
terus sampai realisasi merger , krn this is something, the next $BRIS. tidak byk
emiten yg beruntung mendapat sentimen merger apalagi ditambah Ig SWF, mngkn
cm IPCC dan IPCM yg sangat dua ini barengan (
SWF jg direncanakan gencar membangun peabuhan ) sementara tujuan merger utk
IPCC $IPCM jelas.. efisiensi biaya, tol pelindo yg bisa dipakai bersama, dweling time
yg Ibh baik, dan msh byk Ig.. dan utk IPCM ada upaya memperlebar revenue
merebut kue pengiriman logistik e commerce yg selama ini didominasi trucking
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» Perbandingan harga saham anak perusahaan BUMN

Price
NO STOCK CODE HOLDING 19 Feb-21 IPOPER PER
1 AGRO BBRI 1,160 2980 73103
2 PPRO PTPP 79 260 107.39
3 BRIS BBRI 2,690 2840 10731
4 WEGE WIKA 236 1130 4778
5 PPRE PTPP 228 2600 4261
6 ELSA PERTAMINA 392 35.80 20,60
7 GMFI GIAA 116 nfa 19.55
8 IPCM IPC 344 7.00 12.94
9 WSBP WSKT 264 880 1147
10 WTON WIKA 358 13.10 9.39
11 TUGU PERTAMINA 1,615 nfa (1.03)
12 SMCB SMGR 1,750 12,50 (4.57)
13 IPCC IeC 655 1970 (27.29)

Hingga pekan kemarin PER IPCM berada di angka 12,94, cukup tinggi bila dibandingkan PER saat IPO.

» Perbandingan harga saham IPCM dengan perusahaan sejenis di Indonesia

IPO AMOUNT IPO MKT CAP MKT CAP

O A DA CLOSEI RP AR (Trillion IDR)**  (Trillion IDR) _ (TrillionIDR) '+
PT BUANA LINTAS LALTAN TBK 0 0.00 ) 1.03 274 384 472
PTTRANS POWER MARINE TBK 1,015 1,015 0 0.00 830 091 061 267 11532
PT PELAYARAN TAMARIN SAMUDRA TBK 50 50 0 0.00 nfa 0.82 0.41 188 [335.17)
PTJASA ARMADA INDONESIA TBK 338 U4 3 178 19.70 045 201 182 1955
PT SOECHI LINES TBK 210 208 (2 (095) 7.80 0.58 388 147 2845
PT NUSANTARA PELABUHAN HANDAL TBK 500 490 (10) (2000  147.00 031 151 138 [(18.24)
PT PELITA SAMUDERA SHIPPING TBK 176 175 (1 (057) 10.40 0.14 0.68 095 1029
PT SAMUDERA INDONESIA T8K 284 286 2 070 nfa 0.89 0.08 094 8.96
PTTEMAS TBK 1 130 9 7.44 nfa 0.30 025 074 10918
PT WINTERMAR OFFSHORE MARINE TBK 102 101 (1 (098 5.50 0.34 135 043 (289
PT CAPITOL NUSATARA INDOMESIA TBK 350 352 2 057 nfa 0.41 135 029  (659)
PTRIG TENDERS INDONESIA TBK 246 204 (2 (081 nfa 038 0.08 015 208

Bila dibandingkan dengan perusahaan sejenis di Indonesia, IPCM memiliki PER yang cukup tinggi. Namun
beberapa emiten sejenis ada yang memiliki PER outlier juga seperti TAMU, TPMA dan TMAS.

» Perbandingan harga saham IPCM dengan perusahaan sejenis di regional

STOCK

CODE

WSON33
POT
TUGS
9193
9104

KEX
IPCM

COUNTRY COMPANY NAME A USD A% e
{Billion USD)

BR WILSON SONS LTD 018 224 058

NZ PORT OF TAURANGA 5.36 5.44 0.08 146 3.67 55.53
PH HARBOR STAR SHIPPING SERVICES INC 0.03 0.03 0.00 1.45 0.03 nfa
1P TOKYO KISEN CO LTD 5.59 5.61 002 034 0.06 nfa
1P MITSUI OSK LINES LTD 30.00 29.67 (0.33) (112) 3.62 8.00
us KIRBY CORPORATION 60.59 58.63 (1.96) (3.34) 352 30.82
D PT JASA ARMADA INDONESIA TBK 0.03 0.02 (0.00) (4.14) 0.13 20.00

Saham perusahaan-perusahaan yang bergerak di bidang jasa pandu dan tunda di regional mayoritas
saham yang tidak terlalu likuid.
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> Rilis Indikator Ekonomi 15-19 Februari 2021

Berikut ini sejumlah rilis indikator ekonomi 15-19 Februari 2021.

e Bank Indonesia pada pertemuan Feb’21 memutuskan untuk menurunkan Bl 7-Day Reverse Repo Rate (BI7DRR) sebesar 25 bps
menjadi 3,50%, dengan suku bunga Deposit Facility sebesar 2,75%, dan suku bunga Lending Facility sebesar 4,25%. Kebijakan ini
ditempuh dalam upaya mendorong kembali pemulihan ekonomi domestik, yang berisiko kehilangan momentum akibat
penerapan PPKM guna mengendalikan penyebaran infeksi. Bl juga mempertimbangkan faktor lain diantaranya laju inflasi yang
rendah, kurs yang stabil, pemulihan ekonomi global yang berlanjut, dampak kebijakan stimulus fiskal dan moneter dunia, serta
kemajuan program vaksinasi. Bl memangkas proyeksi pertumbuhan ekonomi Indonesia 2021 menjadi 4,3%-5,3% (vs 4,8%-5,8%
sebelumnya) dan pertumbuhan kredit menjadi 5%-7% (vs 7%-9% sebelumnya).

e  Pada Q4 2020 transaksi berjalan kembali mencatat surplus sebesar USD 0,8 miliar (0,3% dari PDB), menyusul surplus Q3 2020
sebesar USD 1,0 miliar (0,4% dari PDB). Surplus transaksi berjalan tersebut ditopang oleh surplus neraca barang akibat
peningkatan ekspor yang didorong oleh perbaikan permintaan dunia dan harga komoditas, di tengah peningkatan impor yang
terbatas. Sementara itu, defisit neraca jasa meningkat, terutama disebabkan oleh defisit jasa telekomunikasi, komputer, dan
informasi, serta defisit jasa transportasi yang melebar akibat peningkatan pembayaran jasa freight seiring kenaikan impor
barang. Selain itu, perbaikan ekonomi domestik pada Q4 2020 memengaruhi kenaikan pembayaran imbal hasil atas investasi
langsung yang menyebabkan defisit neraca pendapatan primer meningkat.

e Aliran masuk modal asing dalam bentuk investasi langsung dan investasi portofolio makin meningkat seiring dengan
ketidakpastian pasar keuangan global yang menurun dan persepsi positif investor terhadap prospek perbaikan ekonomi
domestik yang tetap terjaga. Surplus investasi langsung mencapai USD 4,2 miliar, meningkat dari kuartal sebelumnya, terutama
dalam bentuk instrumen modal ekuitas. Selain itu, investasi portofolio net inflows sebesar USD 2,2 miliar, setelah pada kuartal
sebelumnya net outflows sebesar 1,9 miliar dolar AS. Dengan perkembangan tersebut, transaksi modal dan finansial Q4 2020
mencatat defisit rendah sebesar USD 0,9 miliar (0,3% dari PDB).
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Disclaimer

We have based this document on information obtained from sources we believe to be reliable, but we do not make any representation or warranty nor accept any
responsibility or liability as to its accuracy, completeness or correctness. Expressions of opinion contained herein are those of PT Jasa Armada Indonesia Tbk. only and
are subject to change without notice. Any recommendation contained in this document does not have regard to the specific investment objectives, financial situation
and the particular needs of any specific addressee. This document is for the information of the addressee only and is not to be taken as substitution for the exercise of
judgment by the addressee. This document is not and should not be construed as an offer or a solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell any securities.



