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IPCM Market Update — 26 Juli 2021

IHSG Lanjutkan Rebound

JCI Data
Volume (Million Shares) 23.167
Value (Bio IDR) 12.383
Market Cap (Trillion IDR) 7.300
Global Market
Close +/- Chg

IHSG 6.137 -0,1 1,8
Nikkei 27.548 159,84 0,58
Hangseng 27.723 -5,5 1,8
FTSE 100 6.968 -1,1 0
Dow Jones 34.823 2,5 0,1
Nasdaq 14.684 2,7 0,4
Key Rates

Last Trade Chg (bps) MoM YoY
Bl 7-Day RR 3,50 0 0 -50
3yr 4,88 0 20 -56
10yr 6,30 -1 -29 -58
USD/IDR 14.483 0,4 1,0 -0,7
IPCM

Last Price Chg %
392 -5,31

IHSG ditutup menguat 1.8% ke level 6,137, level tertinggi sejak Maret 2021, dipimpin oleh sektor
keuangan. Arus masuk bersih investor asing ke ekuitas Indonesia terus berlanjut dengan jumlah yang
meningkat (Rp779 miliar). Bank Indonesia mempertahankan suku bunga kebijakannya untuk tidak
berubah pada 3.5% dan berjanji untuk mempertahankan kebijakan pro-pertumbuhan hingga tahun
depan.

Indeks ekuitas AS ditutup lebih tinggi karena investor mencerna serangkaian data ekonomi dan hasil
pendapatan perusahaan. Kenaikan indeks S&P 500 dipimpin oleh kenaikan di sektor Teknologi dan
Perawatan Kesehatan. Imbal hasil Treasury AS 10-tahun turun 3 bps menjadi 1.26%.
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PO Penutupan Rata-rata Volume Rata-rata Value
Harga, P/E, Market Cap. IPCM Riiusiey ML EILELD I
(saham) (Rp)
Harga 380 392 20.323 juta saham 48.620 juta Rupiah
P/E Ratio (x) 18,15 15,69
Market Capitalization (IDR mn) 2.008.228 2.068.000

Harga saham PT Jasa Armada Indonesia Tbhk (IPCM) pada penutupan perdagangan bursa 23 Juli
2021 berada di level Rp392.

Di bawah ini adalah 5 sekuritas yang paling aktif melakukan transaksi (trading) saham IPCM pada
tanggal 19-23 Juli 2021 dengan mayoritas investornya adalah retail.

No. Sekuritas
1 Mirae
2 Bahana
3 Panin
4 IndoPremier
5 Mandiri
Stockbit

i hudyjayanata

Nggak perlu bingung saham itu dipompom oleh siapapun, kalau memang emiten
tersebut bagus dan Anda sendiri sdh analisa, ya beli & hold saja ... Dalam hal ini
saya buy & hold $IPCM bukan karena pom2 dr siapapun, tetapi karena potensi
perusahaan setelah induk merger itu menurut saya sangat bagus . . yang
dipaparkan sama pak Hermanto S ini sama persis dengan yg saya analisa jauh2 hari
semenjak bulan April-Mei kemarin sejak awal mulai akumulasi saham IPCM. Jadi
mau hari ini $IHSG hijau tebal dan IPCM malah ARB, sy tdk ambil pusing karena
memang kenaikan IPCM bbrp hari belakangan ini cukup tinggi dan butuh retracing .
.the BIG PICTURE is still NORTH . . Good luck! &5 2 3 @
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> Perbandingan harga saham anak perusahaan BUMN

NO STOCK CODE HOLDING

1 PPRO
2 AGRO
3 ELSA
4 BRIS
5 PPRE
6 WTON
7 SMCB
8 IPCM
9 IPCC
10 WEGE
11 TUGU
12 GMFI
13 WSBP

PTPP

BBRI
PERTAMINA
BBRI

PTPP

WIKA

SMGR

IPC

IPC

WIKA
PERTAMINA
GIAA

WSKT

Price
23-jul-21

74

2,390
274

2,640
175

236

1,775

392

575

180

1,475

76

138

IPO PER

22.60
29.80
35.80
28.40
26.00
13.10
12.50
7.00
19.70
11.30
n/a
n/a
8.80

PER

1,126.85
713.77
311.11

36.51
26.22
217
21.76
15.69
14.61
811
4.99
(0.67)
(51.82)

Hingga pekan kemarin PER IPCM berada di angka 15,69, cukup tinggi bila dibandingkan PER saat IPO.

> Perbandingan harga saham IPCM dengan perusahaan sejenis di Indonesia

STOCK CODE

BULL
IPCM
SMDR
TPMA
TAMU
PORT
TMAS
PSSI
soci
WINS
RIGS
CANI

COMPANY NAME

PT BUANA LINTAS LAUTAN TBK
PTJASA ARMADA INDONESIA TBK
PT SAMUDERA INDONESIA TBK
PTTRANS POWER MARINE TBK
PT PELAYARAN TAMARIN SAMUDRA TBK
PT NUSANTARA PELABUHAN HANDAL TBK

PTTEMAS TBK

PT PELITA SAMUDERA SHIPPING TBK

PT SOECHI LINES TBK

PT WINTERMAR OFFSHORE MARINE TBK
PT RIG TENDERS INDONESIA TBK
PT CAPITOL NUSATARA INDONESIA TBK

OPEN CLOSE  ARp

250
414
615
740

50
650
268
250
189
117
202
103

250
392

625
740

50
650
278
250
188
126

204
101

0
(22)
10
0
0
0
10
0
(1)
9
2
(2)

A%

0.00
(5.31)
163
0.00
0.00
0.00
373
0.00
(0.53)
7.69
0.99
(1.94)

PO AMOUNT IPO MKT CAP

274
201
0.08
0.61
0.41
151
0.25
0.68
3.88
135
0.08

L (Trillion IDR)**  (Trillion IDR)
9.20 1.03
19.70 0.46
n/a 0.89
8.30 091
n/a 0.82
147.00 0.31
n/a 0.30
10.40 0.14
7.80 0.58
5.50 0.34
n/a 0.38
n/a 0.41

135

MKT CAP
(Trillion IDR)

3.09
207
2.05
185
188
183
1.59
135
133
0.53
0.12
0.08

PER

4.89
15.69
264
36.02
343.12
(793.98)
1171
9.13
12.41
(27.02)
(2.68)
(2.08)

Bila dibandingkan dengan perusahaan sejenis di Indonesia, IPCM memiliki PER yang cukup tinggi.
Namun beberapa emiten sejenis ada yang memiliki PER outlier juga seperti TAMU, TPMA dan TMAS.

> Perbandingan harga saham IPCM dengan perusahaan sejenis di regional

COMPANY NAME

OPEN

CLOSE

MKT CAP
(Billion USD)

9104
TUGS
POT
9153
WSON33
KEX
IPCM

JP
PH
NZ
Jp
BR
us
ID

MITSUI OSK LINES LTD
HARBOR STAR SHIPPING SERVICES INC

PORT OF TAURANGA
TOKYO KISEN CO LTD

WILSON SONS LTD

KIRBY CORPORATION

PTJASA ARMADA INDONESIA TBK

44.17
0.02
4.92
5.39

12.72

59.28
0.03

44.67
0.02
4.95
5.41

12.76

58.61
0.03

Saham perusahaan-perusahaan yang bergerak di bidang
mayoritas saham yang tidak terlalu likuid.

AUSD A%
0.50 1.13
0.00 0.88
0.03 0.71
0.02 0.34
0.04 0.30
(0.67) (1.13)
(0.00) (6.76)

jasa pandu dan

5.39
0.02
33.48
0.05
0.91
3.52
0.15

tunda di

7.00
n/a
51.98
nfa
28.82
50.47
27.00

regional
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> Rilis Indikator Ekonomi 19 - 23 Juli 2021

Berikut ini sejumlah rilis indikator ekonomi 19 — 23 Juli 2021.

Rapat Dewan Gubernur (RDG) Bank Indonesia pada 21-22 Juli 2021 memutuskan untuk
mempertahankan Bl 7-Day Reverse Repo Rate (BI7DRR) sebesar 3,50%, suku bunga Deposit Facility
sebesar 2,75%, dan suku bunga Lending Facility sebesar 4,25%. Keputusan ini sejalan dengan upaya
menjaga stabilitas nilai tukar dan sistem keuangan karena ketidakpastian pasar keuangan global, di
tengah prospek inflasi yang rendah dan upaya untuk mendukung pertumbuhan ekonomi dari Covid-
19. Lonjakan penyebaran varian Delta yang diikuti penerapan PPKM berpotensi menghambat
pemulihan ekonomi domestik, dan selanjutnya mendorong Bl memangkas proyeksi GDP tahun 2021
menjadi 3,5%-4,3% dari sebelumnya sebesar 4,1%- 5,1%.

People's Bank of China (PBoC) menahan bunga acuan pinjaman untuk perusahaan dan rumah tangga
untuk 15 bulan berturut-turut pada Jul’21. Bunga acuan 1 tahun (1Y LPR) dan 5 tahun (5Y LPR)
bertahan di level 3,85% dam 4,65%. Kebijakan ini ditempuh untuk menopang pemulihan ekonomi
China, setelah sebelumnya sempat memangkas reserve requirement ratio sebesar 50 bps.

Indikator Conference Board Leading Economic Index (LEI) dan Coincident Economic Index (CEl) bulan
Jun’21 masing-masing tumbuh 0,7% dan 0,4% ke level 115,1 dan 105,5. Pertumbuhan indikator
tersebut mengonfirmasi berlanjutnya prospek ekonomi AS yang tumbuh ekspansif dalam 6-12 bulan
mendatang.
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Disclaimer

We have based this document on information obtained from sources we believe to be reliable, but we do not make any representation or warranty nor
accept any responsibility or liability as to its accuracy, completeness or correctness. Expressions of opinion contained herein are those of PT Jasa Armada
Indonesia Tbk. only and are subject to change without notice. Any recommendation contained in this document does not have regard to the specific
investment objectives, financial situation and the particular needs of any specific addressee. This document is for the information of the addressee only and is not
to be taken as substitution for the exercise of judgment by the addressee. This document is not and should not be construed as an offer or a solicitation of an offer
to purchase or subscribe or sell any securities.



